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Kurzbeschreibung
Die Ad-hoc-Mitteilungspflicht stellt kapitalmarktorientierte Unternehmen vor immense Herausforderungen.
Dies gilt insbesondere in konzerndimensionalen Sachverhalten. Dieser Herausforderung geht die Arbeit
nach. Dabei führt Niklas Bartmann das System der Definition einer Insiderinformation und der sich hieran
anschließenden Ad-hoc-Mitteilungspflicht auf ein einfaches ökonomisches Modell zurück. Hieran
anschließend widmet sich die Untersuchung den einzelnen Tatbestandsmerkmalen der Insiderinformation
und den jeweiligen Besonderheiten, die sich gerade in konzerndimensionalen Sachverhalten stellen.
Anschließend geht der Verfasser der Frage nach, wann ein Emittent von einer Insiderinformation unmittelbar
betroffen ist und greift dabei die Besonderheiten auf, die durch die unterschiedliche Positionierung des
Emittenten in einem Konzern entstehen. Sodann beleuchtet die Arbeit, welche Information ein konzernierter
Emittent konzernweit beschaffen muss, um seiner Ad-hoc-Mitteilungspflicht nachzukommen sowie ob und
welche konzernweiten Interessen einen konzernierten Emittenten berechtigen, die Veröffentlichung einer
Insiderinformation aufzuschieben. Abschließend geht Niklas Bartmann auf die Problematik ein, ob und unter
welchen Voraussetzungen Insiderinformationen konzernweit weitergegeben werden dürfen, ohne eine Ad-
hoc-Mitteilungspflicht auszulösen. Über den Autor und weitere Mitwirkende
Niklas Bartmann begann 2006 das Studium der Rechtswissenschaften an der Ludwig-Maximilians-
Universität München. Dieses schloss er im Jahre 2013 mit dem ersten juristischen Staatsexamen ab. Nach
dem Referendariat in München und Traunstein absolvierte er das zweite juristische Staatsexamen. Im
Anschluss daran begann er seine Tätigkeit als Wissenschaftlicher Mitarbeiter und Doktorand am Lehrstuhl
für Bürgerliches Recht und Unternehmensrecht von Prof. Dr. Lars Klöhn, LL.M. (Harvard), an der Ludwig-
Maximilians-Universität München. Seit dem 1. Mai 2015 ist er Rechtsanwalt bei Freshfields Bruckhaus
Deringer LLP in München im Fachbereich Dispute Resolutions.
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